
Automotive/Transport�  
Blijft Slecht
Zowel de productie als de verkoop van auto’s hadden te lijden 
onder de verminderde vraag in de eerste helft van 2020. Als 
resultaat kampen veel bedrijven met liquiditeitskrapte en 
geldtekorten. In 2021 blijft de industrie gebukt gaan onder 
aanzienlijke onzekerheden. Net zoals in andere markten, heeft 
het heersende tekort aan halfgeleiders de autoproductie in 
Brazilië aangetast, wat tot tijdelijke productieonderbrekingen 
heeft geleid. De recente beslissing van een grote autoproducent 
uit de VS om zijn fabrieken in Brazilië te sluiten, toont aan dat het 
land wat productiekosten betreft een concurrentienadeel heeft. 
Hoewel de verkoop van lichte voertuigen in het eerste kwartaal 
van 2021 laag was, verwachten we in de tweede helft van het jaar 
betere resultaten, want door de hogere vaccinatiegraden zal de 
economie zich sneller herstellen.   

Bouw/Bouwmaterialen�
Blijft Matig 
Verwacht wordt dat de toegevoegde waarde van de bouwsector 
in 2021 zich met een stijging van ongeveer 6% zal herstellen na 
een daling van 6,7% in 2020. De operationele marges blijven 
echter zeer krap; vooral de kleinere spelers kennen een verhoogd 
kredietrisico. Er zijn knelpunten ontstaan in de toelevering van 
bouwmaterialen. Als gevolg daarvan zijn de grondstofprijzen 
voor cement, staal en pvc gestegen, wat een negatieve impact had 
op de winstgevendheid van bouwbedrijven.

Chemie/Farmacie  �    
Blijft Goed
Zowel chemische als farmaceutische bedrijven hebben de 
afgelopen jaren hun resultaten en marges verbeterd en de 
betalingservaringen zijn tot nu toe goed. Hoewel de verkoop 
van meststoffen met ongeveer 30% is gestegen in het eerste 
kwartaal van 2021, door de gunstige prijsontwikkeling en hoge 
vraag vanuit de landbouwsector, verwachten we dat de groei in 
de loop van het jaar zal vertragen. De toegevoegde waarde van 
de chemiesector in 2021 zal naar verwachting met ongeveer 4% 
stijgen, na een daling van 1,3% in 2020.

In de farmaceutische sector zal de vraag naar geneesmiddelen 
en gespecialiseerde medicatie verder toenemen. De markt 
bestaat voornamelijk uit veerkrachtige distributeurs en 
detailhandelaren. Volgens de verwachtingen zal de toegevoegde 
waarde van farmaceutische producten in 2021 met meer dan 3% 
stijgen, na een groei van 1,3% in 2020.

Diensten�  
Blijft Matig
Door de stijgende werkloosheid en verstrekkende 
lockdownmaatregelen in het kader van de coronacrisis hebben 
veel dienstensegmenten het zwaar te verduren gehad, met name 
hotels en catering, restaurants, bars, entertainment en culturele 
evenementen, reisbureaus en touroperators. Gelukkig herstelt 
de Braziliaanse economie zich: in het eerste kwartaal van 2021 
was er 1,2% groei tegenover datzelfde kwartaal vorig jaar, na een 
stijging van 3,2% in het vierde kwartaal van 2020. Deze groei werd 
deels verwezenlijkt door de uitbreiding van de dienstensector. 
De sectorprestaties lijden nog steeds onder de pandemie en de 
socialdistancingmaatregelen, maar naarmate de vaccinatiegraad 
stijgt, zal hier de komende maanden verandering in komen. 
Er wordt echter verwacht dat de toegevoegde waarde van de 
dienstensector na de daling van 12,7% in 2020 slechts met 4,5% 
zal stijgen in 2021. De toegevoegde waarde van hotels en catering 
zal dit jaar naar verwachting met 15% groeien na een krimp van 
22,4% in 2020.
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Duurzame consumptiegoederen   �  
Blijft Matig
Door de impact van het coronavirus is de particuliere consumptie 
van non-food-consumptiegoederen in de eerste helft van 
2020 sterk afgenomen, wat de financiële slagkracht van veel 
detailhandelaren ernstig heeft aangetast. Dankzij de verkoop 
via e-commerce kende de sector echter een veel grotere vraag 
in de tweede helft van 2020. Bovendien was de overheidssteun 
aan armere huishoudens (bijvoorbeeld contante uitkeringen) 
een belangrijke steun voor de industrie. Dat gezegd zijnde, 
is de toegevoegde waarde van de detailhandel in 2020 met 
3,9% gedaald en is het aantal wanbetalingen onder de kleinere 
detailhandelaren gestegen. 

In het eerste kwartaal van 2021 was de impact van de 
tweede coronagolf en de lockdownmaatregelen op de 
sectorresultaten vrij beperkt: er waren geen aanzienlijke 
stijgingen wat betalingsachterstand of betalingsuitstel betreft. 
De detailhandelaren hebben hun capaciteit voor onlineverkoop 
verder uitgebreid en hun liquiditeit verbeterd tijdens de het 
herstel van de verkopen in de tweede helft van 2020. Door de 
huidige pandemiesituatie blijven er echter nog steeds risico’s 
bestaan. Het werkloosheidspercentage blijft hoog en volgens de 
verwachtingen zal de particuliere consumptie in 2021 slechts 
met ongeveer 4% stijgen, na een daling van 5,5% in 2020.

Elektronica/ICT  �   
Blijft Matig
Na een eerste dip in maart en april 2020 heeft de ICT-
verkoop geprofiteerd van de sterke vraag naar laptops en 
connectiviteitsbenodigdheden aangezien veel bedrijven zijn 
overgestapt op thuiswerken. De toegevoegde waarde van de ICT-
sector zal in 2021 naar verwachting met ongeveer 3,5% stijgen. 
De sterke uitbreiding van onlinebedrijven, die vooral wordt 
gedreven door grote lokale spelers, stuwt de prestaties van de 
sector omhoog. Door het huidige tekort aan halfgeleiders stijgen 
de verkoopprijzen. Er zijn echter meer kredietverzekeringsclaims 
van kleinere ICT-bedrijven. 

Financiële diensten�      
Blijft Goed
De sector blijft robuust, wordt goed beheerd en is in staat om de 
economie voldoende te ondersteunen. Deze steun werd mogelijk 
gemaakt dankzij de noodmaatregelen van de centrale bank, 
wat de banken heeft geholpen om de betalingstermijnen voor 
leningen te verlengen zonder kapitaalkosten te maken. Het aantal 
niet rendabele-leningen is nog niet aanzienlijk gestegen, en de 
vier grootste banken in Brazilië boekten in het eerste kwartaal 
van 2021 robuuste resultaten. 

Landbouw �
Blijft Redelijk
In vergelijking met andere sectoren heeft de landbouw het minst 
geleden onder de pandemie. In bijna alle hoofdsegmenten is 
er vooruitzicht op een goede oogst en de export van sojabonen 
en maïs kende een piek in het eerste kwartaal van 2021. De 
katoenproductie neemt af, maar blijft relatief hoog. Het suiker-
energiesegment (ethanol) is echter getroffen door een verminderde 
vraag en lagere prijzen; hier blijven de marktomstandigheden 
onzeker. Verwacht wordt dat de toegevoegde waarde van granen 
in 2021 met 2,5% zal stijgen, na een groei van 3,2% in 2020.

Machinebouw/Techniek  �
Gestegen van Matig naar Redelijk
In het eerste kwartaal van 2021 steeg de verkoop van machines 
en apparatuur met meer dan 25% tegenover het voorgaande jaar. 
Na een daling van 4,2% in 2020 zal de toegevoegde waarde van 
de techniek naar verwachting met meer dan 8% stijgen in 2021. 
Terwijl exportgerichte bedrijven met een aantal problemen 
kampten, heeft de binnenlandse markt zich uitstekend hersteld. 
Binnenlandse machinebouwers konden hun verkoopcijfers laten 
groeien doordat de invoer van machines duurder is geworden 
door de depreciatie van de real.  
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Metaal  �
Gestegen van Matig naar Redelijk
Verwacht wordt dat de toegevoegde waarde van de metaalsector 
in 2021 met 14% zal stijgen, na een krimp van 6% vorig jaar. 
Dankzij het economische herstel is de vraag vanuit belangrijke 
afnemende sectoren gestegen. Daarnaast heeft de prijsstijging 
voor metalen producten en grondstoffen ertoe geleid dat er 
grotere voorraden worden aangelegd. 

Papier �      
Gestegen van Matig naar Redelijk
Ondanks de pandemie doet de papiersector het tot nu toe goed, 
voornamelijk dankzij de sterke vraag vanuit China. Terwijl er 
door de digitalisatie minder papier wordt gebruikt, is de vraag 
naar papierproducten voor gezondheidszorg en hygiëne verder 
toegenomen. Er zijn grotere investeringen gedaan in de sector, 
en in het eerste kwartaal van 2021 waren de bedrijfsresultaten 
robuust dankzij de hogere verkoopprijzen. Na een stijging van 
0,9% in 2020 wordt verwacht dat de toegevoegde waarde van 
papier dit jaar met 4% zal stijgen.

Staal �      
Gestegen van Matig naar Redelijk
In het eerste kwartaal van 2021 is de staalproductie gestegen 
met 6,2% ten opzichte van het voorgaande jaar. De binnenlandse 
verkoop is zelfs gestegen met 29%. In maart 2021 steeg het 
staalverbruik met 33% tegenover het voorgaande jaar, tot 6,7 
miljoen ton. Dat is het hoogste maandverbruik sinds oktober 
2013. Na een krimp van 8,1% in 2020 zal de toegevoegde waarde 
van staal naar verwachting met meer dan 16% stijgen in 2021. 
De productiekosten zijn gestegen door de hogere prijzen voor 
essentiële grondstoffen zoals ijzererts en schroot.

Textiel �      
Blijft Slecht
Producenten, groothandelaren en detailhandelaren kampten 
voor de coronacrisis al met stevige concurrentie, kleine 
marges, veranderingen in consumentengedrag en toegenomen 
concurrentie van nieuwe online retailers. Door de lockdowns 
en de stijgende werkloosheid verslechterden hun verkoopcijfers 
nog verder. In het eerste kwartaal van 2021 zakte de import van 
kleding met 30% ten opzichte van het voorgaande jaar. Volgens 
de verwachtingen zal de toegevoegde waarde van kleding zich in 
2021 met 13% herstellen, waar deze in 2020 kromp met 24,5%. 

Voeding �      
Blijft Goed
De toegevoegde waarde van de voedingsindustrie zal naar 
verwachting met ongeveer 3% groeien in 2021, na een groei van 
2,4% in 2020. Zowel de voedseldistributie als de voedselverwerking 
presteert tot nu toe goed. Hoewel de stijgende inflatie de groei 
zou kunnen afremmen, wordt verwacht dat de sectorresultaten 
in de komende maanden zullen blijven verbeteren naarmate een 
groter percentage van de bevolking gevaccineerd is. 
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Disclaimer
Dit rapport wordt louter ter informatie verstrekt en is niet bedoeld als beleggingsadvies, 
juridisch advies of enige aanbeveling aan de lezer(s) met betrekking tot specifieke 
transacties, investeringen of strategieën. Lezers zijn zelf verantwoordelijk voor het 
nemen van commerciële en andere beslissingen omtrent de verstrekte informatie. 
Hoewel Atradius al het noodzakelijke heeft gedaan om te verzekeren dat de informatie in 
dit rapport verkregen is van betrouwbare bronnen, kan Atradius niet verantwoordelijk 
gesteld worden voor fouten of omissies, of voor de resultaten verkregen door gebruik 
van deze informatie. Alle informatie in dit rapport wordt gegeven ‘zoals ze is’, zonder 
garantie op volledigheid, accuraatheid, tijdsgebondenheid, of op de resultaten verkregen 
door gebruik van het rapport, en zonder garantie van enige soort, uitdrukkelijk of 
geïmpliceerd. In geen geval zal Atradius, haar gerelateerde partners of corporaties, of 
de partners, agenten of werknemers hiervan verantwoordelijk gesteld kunnen worden 
voor enige genomen beslissing of actie die zij zouden nemen op basis van de in dit 
rapport verstrekte informatie om het even welke schade het betreft, zelfs wanneer vooraf 
geïnformeerd over de mogelijke negatieve gevolgen.

Copyright Atradius N.V. 2021

Op de volgende pagina’s geven we aan de hand van de volgende weersymbolen de alge-
mene economische vooruitzichten per sector weer::

Uitstekend 
Het kredietrisico in de sector is laag / 
de bedrijfsprestaties in de sector zijn 
sterk ten opzichte van de trend op lange 
termijn

Matig 
Het kredietrisico in de sector is relatief 
hoog / de bedrijfsprestaties in de sector 
liggen onder de trend op lange termijn

Goed 
Het kredietrisico in de sector is gunstig / 
de bedrijfsprestaties in de sector liggen 
boven de trend op lange termijn

Slecht 
Het kredietrisico in de sector is hoog / 
de bedrijfsprestaties in de sector zijn 
zwak ten opzichte van de trend op lange 
termijn

Redelijk 
Het kredietrisico in de sector is gemid-
deld / de bedrijfsprestaties in de sector 
zijn stabiel


